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Beskrivelse av virksomheten

Dwellop AS utvikler og produserer handteringslgsninger for brgnnintervensjon i olje og gass industrien, som
dekker hele livslgpet for brgnner, inkludert ferdigstillelse, vedlikehold, gkt utvinning og endelig plugging (P&A).
Dette inkluderer en produktbredde som omfatter Igsninger for wireline og kveilergrsoperasjoner, og komplette
workover rigger for produksjonsplattformer, oppjekkbare platformer og fartgy. Produktene tilbys globalt til
service- og operatgr selskap, og til selskap som eier og/eller opererer oppjekkbare plattformer og fartgy. Bedriften
har i Igpet av 2022 flyttet og er na lokalisert i Risavika i Sola kommune.

Selskapet har utviklet en ny kompakt wireline mast for bruk offshore. Operatgr selskap har erfart at den nye
masten installeres mye raskere enn de tradisjonelle mastene og har gitt store effektivitets- og HMS gevinster for
kunden. Selskapet har levert 3 master til ulike operatgrselskap i Europa og sentral Asia. Markedet etterspgr i
gkende grad leielgsninger noe selskapet har tatt konsekvensene av og etablert et eget deleid datterselskap Robust
Rental AS. Wireline mastene og annet utstyr som lgfterammer er egnet for utleie og er dermed overfgrt til Robust.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven §3-3a bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er tilstede, Dette baseres pa

gjeldende prognose, men styret papeker at det foreligger usikkerhet knyttet til forutsetningene og at styret ikke
kan gi garanti for disse forutsetningene. Omsetningen i 2022 har gkt sammenlignet med tidligere ar hvilket ogs4
har resultert i positivt driftsresultat. Basert pa foreliggende forventninger av omsetning og driftsresultat sa viser
kontantstrgm prognoser for 2023 at bedriften har tilstrekkelig likviditet til & sikre fortsatt drift.

Marked
Markedet for selskapets produkter har vaert krevende over flere ar, men en ser nd en gkning i forespgrsler fra

markedet og hgyere ordreinngang. Selskapet har fortsatt fokus pd Nordsjg markedet, men samtidig er Midt-@sten
blitt et strategisk viktig omrade.

Redegjgrelse for arsregnskapet
Selskapets og konsernets driftsinntekter var hhv p4 101,8 MNOK og 108,8 MNOK i 2022 sammenlignet med hhv pa

68,4 MNOK og 59,7 MNOK i 2021. Driftsresultat for selskapet var pd 1,2 MNOK som inkluderer avskrivning av
driftsmidler og immaterielle eiendeler pa 4,2 MNOK slik at driftsresultat fgr avskrivninger var 5,4 MNOK. For
konsernet var driftsresultatet 11,9 MNOK. Finanskostnader for konsernet var p4 1,0 MNOK mens skattekostnad i
2022 er beregnet til 2,5 MNOK. Netto kontantbeholdning for konsernet pr 31.12.2022 var 15,9 MNOK
sammenlignet med 6,2 MNOK per utgangen av 2021. Kontantstrgm for konsernet var 16,2 MNOK fra operasjonelle
aktiviteter mens kontantstrgm totalt sett var 9,7 MNOK i 2022.

Finansiell risiko

Markedsrisiko
Bedriftens aktivitet avhenger av etterspgrselen fra den globale olje & gass industrien. Siden oljeprisfallet i 2014 har

markedet vaert volatilt. Markedet bedret seg betydelig i 2022 og selskapets aktivitet har dermed gkt. Bedriften er
fremdeles eksponert for svingende aktivitetsniv3, men en ser na en bedring i markedet.

Bedriften er ogsad eksponert for endringer i valutakurser da man opererer i et globalt marked. Den direkte
finansielle eksponeringen anses & vzere lav da selskapet Igpende valutasikrer vesentlige kontraktsbelgp i

utenlandsk valuta.

Kredittrisiko
Selskapet har generelt ikke hatt tap pad kundefordringer, men har i drsregskapet for 2022 tapsfert deler av en
fordring ift. tidligere levering til verft i Kina slik at gjenstidende eksponering er redusert fra 2 MNOK til 0,9 MNOK.

Konsernet er ogsa eksponert for endringer i renteniva da en har flytende rente pa konsernets gjeld.

Likviditetsrisiko

Den operasjonelle likviditetsrisikoen for morselskap og konsern styres ved & ha tilstrekkelige likviditetsreserver,
trekkfasliteter og lanerammer, samt med kontinuerlig overvékning av fremtidige og faktiske kentantstrgmmer.
Gjeld i Dwellop er lav og likviditetssituasjonen er avhengig av kontantstrpm fra drift. Gjeld knyttet til utstyr ble



overfert til Robust og avdragsprofil samsvarer utleie periode. Konsernet hadde en ubenyttet kassekreditt ramme
pa 15 MNOK per 31.12.22 samt positiv kontantbeholdning pd 15,9 MNOK. Dwellop har i tillegg en ramme for
leverandgrfinansiering («Trade Finance») pa 10 MNOK, hvorav 1 MNOK var trukket per 31.12.22.

Miljgrapportering
Arbeidsmiljg

Det er ikke registrert kritiske hendelser eller fravaersskader i Ippet av perioden. Totalt sykefraveer var pa 5,2 %.
Bedriften har arbeidsmiljputvalg hvor arbeidsgiver og arbeidstakere er representert, men dette er inntil videre
erstattet av et HMS utvalg. Det er gjennomfgrt regelmessige HMS inspeksjoner.

Ytre Milig
Det er ikke rapportert om akutte utslipp av vasker eller gasser som har medfgrt brudd pa forurensningsloven eller

annen forurensning av betydning.

Personale, arbeidsmiljg, diskriminering og likestilling
Dwellop ferer en personalpolitikk som legger til rette for personlig og faglig utvikling.

Selskapet hadde 25 ansatte og 6 innleide konsulenter ved utgangen av aret. | Igpet av aret tiltradte 8 nye faste
medarbeidere og 3 fast ansatte sluttet. Bedriftens virksomhet er teknisk rettet. Dwellop har som mal a fa en god

balanse mellom kjgnnene. Ved utgangen av aret var 8 ansatte kvinner,

Styret og ledende ansatte er omfattet av selskapets Igpende styreansvarsforsikring. Denne er plassert hos
forsikringsgivere med solid finansiell styrke (rating).

Selskapet har som en ufravikelig forutsetning a vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering.

Forsknings og utviklingsaktiviteter
Selskapet har de senere ar investert betydelige ressurser i 3 utvikle nye produkter og systemer. Det har ogsd veert
investert ressurser pa konseptutvikling og design for work-over rigg Igsninger, noe som gjer selskapet bedre rustet

til a gjennomfare slik prosjekter fremover.

Redegjgrelse for selskapets utsikter

Basert pa utviklingen i markedet si forventer styret at den positive utviklingen fortsetter i 2023.
Kostnadsbesparende tiltak som er gjennomfgrt gjgr selskapet mer rustet for a sikre postivt driftsresultat selv med
lav aktivitet og dermed positiv operasjonell kontantstream som sikrer fortsatt drift. Generelt sett foreligger det dog
betydelig usikkerhet i bransjen. Styret vil pd ethvert tidspunkt forholde seg til dette og umiddelbart iverksette

tiltak som kan bedre selskapets posisjon.

Resultatdisponering
Styret foreslar folgende disponering av arsresultatet til konsernet:

Overfgrt til annen egenkapital 6,0 MNOK
Sum overfgringer 6,0 MNOK
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Resultatregnskap - mor/konsern

Koensemnet Dwellop AS

Morselskap
2022 2021 Note
Driftsinntekter og driftskostnader
101 572 463 65 105413 Salgsinntekt 13
246 150 3254 294 Annen driftsinntekt 13
101 818 613 68 359 707 Sum driftsinntekter
59 304 975 34 021 524 Varekostnad
25 767 148 22294 328 Lennskostnad 14
4 248 350 4741746 Avskrivning av driftsmidler og immaterielle e 2
11322829 11 964 931 Annen driftskostnad 14
100 643 303 73022529 Sum driftskostnader
1175310 -4 662 822 Driftsresultat
Finansinntekter og finanskostnader
56 717 455 Annen renteinntekt
1962 470 0 Annen finansinntekt
545033 413 400 Annen rentekostnad
1747 338 234 302 Annen finanskostnad
-273 184 547 247 Resultat av finansposter
202 127 -5 310 069 Ordinzert resultat for skattekostnad
0 0 Skattekostnad pa ordinzert resultat 12
902 127 =5 310 069 Arsresultat
0 0 Minoritetens andel 9
902 127 -5 310 069 Majoritetens andel
Overfaringer
902 127 0 Avsatt til annen egenkapital 9
0 5310 069 Overfort fra annen egenkapital 9

902 127 -5 310 069 Sum disponert

Konsern
2022 2021

108 589 565 56 484 358
246 150 3254 284
108 835715 59 738 652
51075933 21 634 569
25767 148 22 294 328
8 087 396 6947 776
11 966 213 12 028 085
96 896 690 62 904 758
11 939 025 -3 166 106
56 717 455
215132 4]
1310 989 B17 474
0 259 302
-1 039 140 -1 076 321
10 899 885 -4 242 427
2459745 770943
8 440 140 5013370
247921 938 007
5 960 929 -5951 377
5960 929 0
0 5951377
5960 929 -5 951 377




Morselskap
2022 2021

4175055 8423 407
4741020 4741020
8916 075 13 164 427
0 0
0 0
16 023 890 16 023 890
78521 0
16 102 411 16 023 890
25018 485 29188 317
B 747018 8164 236
33424 382 23961 234
1202192 6433 761
34 626 574 30 394 995
8 405 254 890 357
51778 846 39 449 588
76 797 332 68 637 905

Balanse - mor/konsern

Konsernet Dwellop AS

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling

Utsatt skattefordel

Sum Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlopsmidler
Lager av varer og annen behaldning

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlapsmidler

Sum eiendeler

Note

2,12

4,6

56

Konsern
2022 2021

4 175055 8423 407
3370070 4 950 236
7545125 13373643
31951725 35790772
31951725 35790772
0 0
78521 0
78 521 0
39575371 49 164 415
8747 018 8164 236
39 068 826 22 367 959
1449783 4 448 464
40 518 608 26 816 423
15925974 6 182 267
65 191 600 41 162 926
104 766 971 90 327 341




Morselskap

2022 2021
7 309 360 7 012 500
12 829 362 12 826 222
18 075 281 23 385 350
38 214 003 43 224 072
902 127 -5310 069
902 127 -5 310 069
0 0
39 116 130 37914 003
6 441 588 13119 916
6 441 588 13119916
0 0
11038 855 9201075
0 0
3925 560 1381779
16 275 198 7021132
31239614 17 603 986
37 681 202 30 723 902
76 797 332 68 637 905

Richard Kolstad
styreleder

Gk Loble

Balanse - mor/konsern

Konsernet Dwellop AS

Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Minoritetens andel
Sum egenkapital

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandorgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Styret | Konsernet Dwellop AS

styremedlem

Erik @ie Brekke

styremedlem

Konsern
Note 2022 2021

9,10 7 309 360 7012 500
12 829 362 12 826 222
9 18 075 281 23 385350
38 214 003 43 224 072
9 3814 667 -7 456 330
3 814 666 -7 456 330
10 896 671 8 417 460
52925341 44 185 202
6 22274 922 18 238 485
22 274 922 18 238 485
6 0 11 528 248
7929713 7 806 100
12 879 579 0
3925 560 1440518
5 16 831 B56 7128788
29 566 708 27 903 654
51 841 630 46142 139
104 766 971 90 327 341
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Konsernet Dwellop AS

Morselskap Konsern
2022 2021 Kontantstromanalyse 2022 2021
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
902 127 -5 310 069 Resultat for skattekostnad 10 899 885 -4 242 427
- - -Periodens betalte skalt - -
4 248 350 4741746 +Ordingere avskrivninger 8 087 396 6947 776
- - +Nedskrivning finansielle eiendeler - -
-582 782 1039 407 +-Endring i varelager -582 782 1039 407
-9 463 148 -18 652 642 +-Endring i kundefordringer -16 700 867 -15 074 070
1837 780 4 432 352 +/-Endring i leverandergjeld 123613 3037 377
16 208 269 903 150 +/-Endring i andre tidsavgrensningsposter 18 765 318 1516 340
13 150 596 =12 846 056 =Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 15 590 938 -6 775 597
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- -962 826 -Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler - -12 008 042
246 150 +Innbetalinger ved salg av andre investeringer 246 150 -
z +/-Andre endringer 5 -
246 150 <962 826 =Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 246 150 -12 008 042
Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter
- - Endring langsiktige fordringer - -
-483 412 3425 541 Endring langsiktig gjeld -694 944 7692208
-5 619 916 - Endring kassakreditt -5619 916 -
- - Klassifisering langsiktig gjeld 4731381 -
Klassifisering kortsiktig gjeld -4 731 381
300000 - Tilfert egenkapital kontantinnskudd 300 000 6 000 000
- - Endring konsemn i lepet av aret - -
-78 521 - Investering i aksjer -78 521 -
-5 881 849 3425 541 =Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -6 093 381 13 692 208
7 514 897 -10 383 31 =Natto endring i kontanter og kontantekvivalenter 9 743 707 -5 091 431
890 357 11273 698 +Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 6 182 267 11273 698
8 405 254 880 357 =Beh. av kont, og kontantekvivalenter ved per. slutt 15925 974 6 182 267




NOTE 1 / REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for gvrige foretak.

Konsolidering
Konsernregnskapet viser den samlede finansielle stilling nar morselskapet og dets eierandeler i andre

selskaper presenteres som en gkonomisk enhet. Det vises til note 10 for hvilke datterselskap som inngdr i
konsernet. Aksjer i datterselskap hvor konsernet har bestemmende innflytelse blir konsolidert etter

egenkapitalmetoden.

Bruk av estimater
Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse

av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjpnn. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjgnnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er
vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Salgsinntekter
Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for

merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag. Salg av varer inntektsfgres nar risiko og kontroll i all
hovedsak er overfart kjgperen. Med risiko menes eiendelens gevinst og tapspotensiale mens kontroll
defineres som beslutnings og raderett. Erfaringstall anvendes for & estimere og regnskapsfgre avsetninger
for kvantumsrabatter og retur p4 salgstidspunktet. Salg av tjenester inntektsfgres etter hvert som de er
levert. Leieinntekter inntektsfares linezert over leieperioden og bokfgres som reduksjon i leiekostnad.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett
ir etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal
tilbakebetales i Ippet av ett ar. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn,

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vare blant de postene som omhandles

nedenfor.

Anskaffelseskost
Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kippesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og

med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte
kjgpsutgifter). Ved kj@p i utenlandsk valuta balansefgres eiendelen til kursen pd transaksjonstidspunktet.

For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for a

klargjgre eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av eiendelen.
Renter knyttet til tilvirkning av anleggsmidler kostnadsferes.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig gkonomisk fordel knyttet til

utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. | motsatt fall kostnadsfgres
slike utgifter lgpende. Balansefgrt utvikling avskrives linezert over pkonomisk levetid.



Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare

levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
("knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes Ispende. Pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjgp av

driftsmidlet.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefgrt verdi er hgyere enn bide salgsverdi og gjenvinnbart belgp, foretas det nedskrivning til det
heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og
bruksverdi. Bruksverdi er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis grunnlaget for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varelager

Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost (etter FIFO-prinsippet) og virkelig verdi. For rdvarer brukes
gjenanskaffelseskost som tilnaerming til virkelig verdi. For ferdig tilvirkede varer og varer under tilvirkning
bestar anskaffelseskost av utgifter til produktutforming, materialforbruk, direkte Ignn, og andre direkte og
indirekte produksjonskostnader (basert pa normal kapasitet). Virkelig verdi er estimert salgspris fratrukket
utgifter til ferdigstillelse og salg. Bare variable utgifter anses ngdvendige for  selge ferdige varer, mens ogsa
faste tilvirkningskostnader inkluderes som ngdvendige for varer som ikke er ferdig tilvirket.

Anleggskontrakter

Arbeid under utfgrelse knyttet til fastpriskontrakter med lang tilvirkningstid vurderes etter Ippende
avregnings metode hvor inntektsfgring skjer i takt med fremdriften av prosjektet. Fullfgringsgraden beregnes
som palgpte timer i prosent av forventet timeforbruk. Totalkostnaden revurderes Igpende. Nar kontraktens
utfall ikke kan estimeres palitelig, vil kun inntekter tilsvarende palgpte prosjektkostnader inntektsferes. For
prosjekter som antas & gi tap, kostnadsfgres hele det beregnede tapet umiddelbart.

Fordringer
Kundefordringer fgres i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa

grunnlag av individuell vurdering av fordringene og en tilleggsavsetning som skal dekke gvrige paregnelige
tap. Vesentlige skonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at kunden vil ga konkurs eller
gjennomga gkonomisk restrukturering og utsettelser og mangler ved betalinger anses som indikatorer pa at
kundefordringer ma nedskrives.

Andre fordringer, bide omlgpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og
virkelig verdi. Virkelig verdi er ndverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa

samme mate som for kundefordringer.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og

kurstap knyttet til varesalg og varekjgp i utenlandsk valuta fgres som finansinntekter og -kostnad.



Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefgres til nominelt gjeldsbelgp.

Garantiarbeider/reklamasjoner
Selskapet setter av midler til 3 dekke evtentuelle framtidige garantireparasjoner. Estimatet beregnes med

utgangspunkt i historiske tall for garantireparasjoner. Belgpet balansefgres under annen kortsiktig gjeld.

Pensjoner
Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap. Selskapet har innskuddsbasert

pensjonsplan.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Oppforing av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremfgring, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balansefgres og

utsatt skatt er oppfgrt netto i balansen.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter

omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kiente kontantbelgp og med gjenvaerende Igpetid mindre enn tre

maneder fra anskaffelsesdato.

Skattefunn
Tilskudd mottatt giennom Skattefunn-ordningen fgres mot utviklingsprosjektet, og mot betalbar/endring

utsatt skatt. | de tilfeller hvor man har ikke har balansefgrt utviklingsprosjekt, sé vil Skattefunn feres som en
kostnadsreduksjon.



Moter til regnskapet for 2022

Dwellop AS
NOTE 2 Immaterielle eiendeler
Morselskap Dwellop AS og konsern FoU Patenter Badwill Sum
Anskaffelseskost 01.01. 38871771 7275107  -22732245 23414633
Tilgang 0 0 0 0
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 38871771 7275107 -22732245 23414633
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 34 696 716 7275107 -22732245 19 239578
Balansefgrt verdl 31.12. 4175 056 0 0 4175 056
Arets avskrivninger 4248 350 0 0 4 248 350
Arets nedskrivinger 0 0 0
Forventet akonomisk levetid 5ar 5dr S5ar
Lineaer Linear Linear

Awskrivningsplan

Selskapet foretok i 2014 et management buyout fra Rolls Royce. Bokfert Badwill og selskapets FoU, konsesjoner og patenter knytter seg til
dette oppkjepet enten direkte eller som etterfglgende prosjekt i form av tilganger pd utviklingsprosjektet.
Pr 31.12.22, s4 forventes fremtidig samlet inntjening fra pdgdende forsknings-og utviklingsprosjekter 3 i overga de balansefarte verdiene.
Fremtidig inntjening er forbundet med estimeringsusikkerhet. Dersom selskapet ikke treffer pa sine prognoser, sa vil dette medfgre

fremtidige nedskrivinger.

Det er kun utsatt skatt som inngdr i immaterielle eiendeler i Robust Rental AS.

NOTE 3/ Varige driftsmidler Driftslgsare,

Maskiner og inventar o.a.
Morselskap Dwellop AS anlegg Utstyr Sum
Anskaffelseskost 01.01. 19 468 299 1746 587 21214 886
Tilgang 0 0 0
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 19 468 299 1746 587 21214886
Akkumulerte avskrivninger og nedskrivinger 31.12. 19 468 299 1746 587 21214 886
Balansefgrt verdi 31.12. 0 0 0
Arets avskrivninger 0 0 0
Arets nedskriving 0 0 0

Driftslgsdre,

Maskiner og inventar o.a.
Konsern anlegg Utstyr Sum
Anskaffelseskost 01.01. 57 465 101 1746 587 59 211 688
Tilgang 0 0 0
Avgang * 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 57 465 101 1746 587 59211688
Akkumulerte avskrivninger og nedskrivinger 31.12. 25513375 1746 587 27 259 962
Balansefgrt verdi 31.12. 31951726 1] 31951726
Arets avskrivninger 3839046 8] 3839 046
Arets nedskriving 0 0 0

Forventet gkonomisk levetid 3-103r 3-10ar

Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Morselskap Dwellop AS Aksjer i datter Sum
Aksjer i Robust Rental AS, eierandel 66% 16023 890 16 023 890
Aksjer i Dwellop Poland, eierandel 100% 78521 78521
16 102 411

Balansefprt egenkapital i Robust Rental AS er kr 32.049.033

Konsolidering kan utelates dersom det ikke er av betydning for konsernets stilling resultat.
Dwellop Polen er pga uvesentlighet utelatt fra konsolidering. Aksjer stir oppfort i balansen som finansielle anleggsmidler.

Fordring pa selskapet stir oppfert under andre kortsiktige fordringer.

P4 hver balansedag vurderer selskapet om eiendelene eiet av selskapet er utsatt for verdiforringelser. Dersom det foreligger indikasjoner
pa verdiforringelse, foretar selskapet en nedskrivingsvurdering. Hvor man vurderer den hgyeste av bruksverdiberegning og salgsverdi opp

mot bokfarte verdier.
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Dwellop AS

Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler

Leleobjekt* Varighet Arlig snittlele
Energiveien 20 31.08.2027 1432 400

* Robust Rental AS har ingen husleieforpliktelser

Morselskap NOTE4 / VARER Konsern
2021 2022 2022 2021
4 269 591 3968 087 Lager 3968 087 4 269 591
4778931 4778931 Varer under tilvirkning 4778531 4778931
9048 522 8747 068 Sum 8747 018 9048 572

9048572 8747068 Varebehaldning vurdert til anskaffelseskost 8 747 018 5048 572

8 164 286 8167 068 Varebeholdning vurdert til virkelig verdl 8167 018 8164 286
884 286 580 000 Ukuransnedskriving 580 000 884 286
Morselskap NOTES,/  ANLEGGSKONTRAKTER Konsern
2021 2022 Balansefprte verdier vedrggrende prosjekter 2022 2021
Inkiudert [ andre kortsiktige fordringer
2 419000 -5 269 000 Opptjent ikke fakturert produksjon -5 269 000 2419 000
Inkludert i kortsiktig gfeld
833052 6054 000 Palppte kostnader 6054 000 833052
2021 2022 Resultatposter vedrgrende prosjekter 2022 2021
Resultat pd prosjekter under utforelse*
2528 000 2954 000 Resultatfprte totale inntekter 2954 000 2528000
1034 000 1526 000 Estimert kontraktsfortjeneste opptjent pr 31,12 1526 000 1034 000

* Det er ingen tapsprosjekter under utferelse

Marselskap NOTEG / FORDRINGER OG GIELD Konsern
2021 2022 Kundefordringer 2022 2021
26961 234 36424 382 Kundefordringer til pilydende og opptjent ikke fakturert inntekt 42 068 826 25 367 959
-3 000 000 -3 000 000 Avsetning til tap pi kundefordringer -3 000 000 -3 000 000
23961 234 33424 382 Kundefordringer | balansen 39 068 826 22 367 959
2021 2022 Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2022 2021
1] 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 1175000 400 000
1] ] Sum langsiktig gield med forfall senere enn 5 ar 1175 000 400 000
2021 2022 GJeld sikret ved pant 2022 2021
5619916 - Kassekreditt 0 5619916
575 000 - Annen kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 5908 332
6925000 6441 588 Gjeld til kredittinstitusjoner 22274922 18 238 485

13 119 916 6441 588 Gjeld sikret ved pant 22274922 29 766 733
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Dwellop AS
Morselskap Balansefort verdi av pontsatte elendeler Konsern
2021 2022 2022 2021
0 V] Varige driftsmidler 0 0
8 164 286 8747 068 Varer 8747 018 8164 236
23961234 33424 382 Kundefordringer 39 068 B26 22 367 959
47 815 844 30532195

32125520 42171450 Sum

Eiendelene er i tillegg stillet som sikkerhet for :
4380084 14 000 000 Ubenyttet kassekreditt
316 550 1036095 Garantiavsetning
4 696 634 15 036 095 Sum

15 00D 000 5380084
1036 095 315 550
16 036 095 5696 634

| Dwellop AS er det trukket 0.0 MNOK per 31.12.22 av kassekredittramme pa totalt 14 MNOK. Det knytter seg betingelser til
kassekreditten. Selskapet har i tillegg en leverandgrfinansiering ramme (Trade Finance) pa 10 MNOK som det er trukket 1,063 MNOK pd
per 31.12.22. | tillegg 53 har Robust Rental AS en kassekredittramme pd 1 MNOK som var ubenytttet per 31.12.22

2021 2022 NOTE 7 / VALUTATERMINKONTRAKTER 2022 2021
Urealisert Urealisert Urealisert Urealisert
gevinst gevinst Virkelig verdi valutatermin kontrakt USD - verdi oppgitt i NOK gevinst gevinst
155 695 497 036 Sum virkellg verdi 497 036 155 695

virkelig verdi av valutaterminkontrakter er beregnet av konsernets bankforbindelse, og utgjer den diskonterte forskjellen mellom den
avtalte terminkursen og terminkursen pr. 31.12 for en terminkontrakt med tilsvarende Igpetid. Samtlige terminkontrakter utelgper i [apet

av neste regnskapsar.

NOTEB | Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter
2021 2022 Bundne bankinnskudd 2022 2021
895 231 416 121 Skattetrekksmidler 416 121 895231
2021 2022 Trekkrettigheter 2022 2021

4 380 084 14 000 000 Ubenyttet kassekreditt 15 000 000 4 380084

NOTE9 / EGENKAPITAL
Annen
innskutt Annen
Moarselskap Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 7012500 12826221 23385350 -5310069 37914 002
Emisjon 23.12.22, reg 13.01.23 296 860 3140 300 000
Arets resultat - - - 902 127 902 127
Omdisponering -5 310069 5310 069 -
Egenkapital 31.12. 7309360 12825361 18075281 902 127 39116130
Annen

innskutt Annen
Konsern Aks|ekapital Overkurs egenkapital egenkapital Minoritet Sum
Egenkapital 01.01. 7012500 12826222 23385350 -7456331 8417 460 44 185 202
Emisjon 23.12.22, reg 13.01.23 296 860 3140 - - - 300000

- - - 5560929 2479211 B 440 140

& # -5 310 069 5310069 - -
7309360 12829362 18075281 3814667 10 896 671 52 925 341

Arets resultat
Omdisponeringer
Egenkapital 31.12.

Korrigering av tidligere &rs feil
Det farela feil i egenkapitalnote og balanse i 2021. Sammenstillingstallene for 2021 er omarbeidet.

Opprinnelige tall og endringer er oppfart nedenfor.

Annen
Aksjekapital Overkurs genkapital Minoritet
7182505 18630716 -5551 377 938 007

Opprinnelig tall 2021
Endring
Karrigert tall 2021

-170005  -5804 494 -1504 954 7479453
7012500 12826222 -7 456 331 8417 460
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Dwellop AS

NOTE10/  Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen | Dwellop AS pa kr. 7 309 360 bestdr av 295 467 aksjer 4 kr. 24,74,
Det er giennomfort en rettet emisjon | Dwellop AS 23.12.22. Denne er registrert i Bronneysund 12.01.2023.

Oversikt over de stg@rste aksjonzrene 31.12.22

Antall Eierandel

APOLLO ASSET LIMITED 50 370 17,0%
DYNAMO MANAGEMENT AS 36 115 12,2%
SONGA CAPITAL AS 22418 7.6%
SUNDT AS 15218 52%
GEB HOLDING AS 13680 4,6%
K&K INVEST AS 13 528 4,6 %
LINGTECH AS 12470 4,2%
INITI AS 12132 4,1%
RESONANS INVEST AS 11 891 4,0%
GEM INVEST AS 10 555 36%
INNOVATIO AS 7827 2,6%
SILVERCOIN INDUSTRIES AS 7031 2,4%
HUNDVAAG HOLDING AS 6 809 2,3%
SYAP INVEST AS 6522 2.2%
MIDDELBORG INVEST AS 5159 1,7%
TIGERSTADEN AS 4699 1L6%
ALICERCE FORVALTNING AS 4000 1,4%
ARGENTUM FONDSINVESTERINGER AS 3292 1,1%
Andre 51751 17,5%
295 467 100 %

Totalt antall aksjer
Det var totalt 867 aksjonzrer per 31.12.22
Dwellop AS eler 66% | datterselskapet Robust Rental AS. Resterende 34% efes av Ekko Rental AS.

NOTE11/  PENSIONER

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene | lov om obligatorisk tjenestepensjon.

NOTE 12/ SKATT

Morselskap Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel Konsern
2021 2022 Midlertidige forskjeller 2022 2021
3351139 1286 206 Varige driftsmidler 7517 798 5712 683
2314993 294713

294 713 2314953 Tilvirkningskontrakter
-S80 000 -884 286

-284 286 -580 000 Varebeholdning
-3 000 000 -3 000 000 Fordringer -3 000 000 -3 000 000
-316 550 -691 800 Andre midlertidige forskjeller -691 800 -316 550
-514 984 -670 601 Netto midlertidige forskjeller 5560991 1 806 560
-56 286079  -52035330 Underskudd til fremfaring -52035330 -59558 605
-56 801063  -52 705931 Grunnlag for utsatt skatt -46474 339 -57 752045

-12 496 234 -11 595 305 Utsatt skatt -10 224 355 -12 705 450
7755214 6 854 285 Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel 6 854 285 7755214
-4741 020 -4 741 020 Utsatt skatt i bal -3 370070 -4 950 236

Begrunnelsen for at utsatt skattefordel er balansefert basert pa forventning om at framtidige
skattepliktige overskudd vil vazre tilstrekkelige til 3 utnytte skattefordelen.

2021 2022 Grunnlag for skattekostnad, endring | utsatt skatt og betalbar skatt 2022 2021

-5 310069 902 127 Resultat for skattekostnad 10653 670 -4 242 427
808 1840 Permanente forskjeller 166 840 808

-5 1309 261 903 967 Grunnlag for drets skattekostnad 10 820510 -4 241 619
-1847 392 -77 929 Endring i midlertidige resultatforskjeller -2 976 684 -4 168 936
7156653 -826 038 Endring i underskudd til fremfering -3 845 741 8 410 555

0 0 Grunlag for betalbar skatt | resultatregnskapet 3998 085 Q
0 0 +/+ Mottatt/avgitt konsernbidrag 4] 0
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Dwellop AS
Morselskap Konsern
2021 2022 Fordeling av skattekostnaden 2022 2021
[+} 0 Betalbar skatt pa drets resultat 879579 0
1] 1] For mye, for lite avsatt i fjor 0 0
1] 0 Sum betalbar skatt 879579 0
o a Endring | utsatt skatt/skattefordel 1580 166 770943
] 0 Endring i utsatt skatt/skattefordel som fglge av endret skattesats 0 0
0 0 Skattekostnad 2 459 745 770943
Avst ing av rets skattekostnad
-5 310069 902 127 Regnskapsmessig resultat for skattekostnad 10 653 670 -4 242 427
-1168 215 198 468 Beregnet skattekostnad 2 343 807 -933 334
- - Skattekostnad i resultatregnskapet 2459 745 770943
1168 215 -158 468 Differanse 115937 1704 277
Differansen bestar av fplgende:
178 405 Skatt av permanente forskjeller 36 705 178
[+} 1] Endring i utsatt skatt/skattefordel som fglge av endret skattesats o] 0
1168 037 -188 873 Endring i utsatt skatt ikke balansefprt 79233 1704099
1 168 215 -198 468 Sum forklart differanse 115937 1704 277
2021 2022 Betalbar skatt | balansen 2022 2021
0 o Betalbar skatt i skattekostnaden 879579 0
0 a Betalt kildeskatt 0 0
0 0 Betalbar skatt | balansen 879 579 0
Marselskap NOTE 13/ DRIFTSINNTEKTER Konsern
2021 2022 Driftsinntekter 2022 2021
65105413 101572463 Salgsinntekter 108 589 565 56484 358
3254 294 246 150 Annen driftsinntekt 246 150 3254294
68359707 101318613 Sum 108 835 715 59 738 652
Annen driftsinntekt i 2021 relaterer seg til inntektsfart tilskudd knyttet til tilskuddsordning for bedrifter
med omsetningsfall.
2021 2022 Fordeling salgsinntekter pi virksomhetsomrader 2022 2021
52 146 231 95138 189 Well Intervention System (WI5] 98 646 740 43525176
12 959 182 6 680 424 After Sales 10188 975 12 959 182
65105413 101818613 Sum salgsinntekter 108 835 715 56 484 358
2021 2022 Geografisk fordeling 2022 2021
23234 449 57 442 431 Norge 61048 490 14613 394
13 803 492 20 400 622 usa 20400 622 13 803 492
8459779 3522741 UK 3522741 8459779
13863087 5213975 Midtgsten 12 625018 13 B63 0B7
5 744 606 11 238 845 Andre land 11 238 845 5744 606
65105413 101818613 Sum salgsinntekter 108 835 715 56 484 358
NOTE 14/ Legnnskostnader, antall ansatte, godtgjprelser, lan til ansatte mm.
Morselskap Konsern
2021 2022 Lennskostnader 2022 2021
18 047 617 20 169 548 Lenninger 20 169 548 18 047 617
2843191 3086 845 Arbeidsgiveravgift 3086 845 284319
1686836 1767 465 Pensjonskostnader 1767 465 1686 836
196 789 743 250 Andre ytelser 743 290 196 789
-480 105 [+] Lannskostnader aktivert pa driftsmidler 0 -480 105
22 294 328 25 767 148 Sum 25 767 148 22294328
22 21 Gjennomsnittlig ansatt ansatte 21 22
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Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn/styrehonorar 1398 759 400 000
Pensjonsutgifter o

92 446

Annen godtgj@relse

Det er ikke gitt 1an/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstdende parter.
Det er heller ikke avtaler om bonus, etterlgnn eller opsjoner.
Daglig leder inngdr i selskapets ordinaere pensjonsavtale, og opplyses ikke sarskilt.

QTP
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Morselskap Kostnadsfert godtgjarelse til revisor Konsern
2021 2022 2022 2021
160 000 76300 Lovpalagt revisjon 94 184 160 000
26000 33041 Teknisk bistand med arsregnskap og ligningspapirer 41983 26000
91 450 42 863 Annen bistand 52 699 91 450
277450 152 203 Sum godtjgrelse til revisor 188 866 277 450

NOTE 15/ Betingede utfall
Det er ingen pagaende saker med betinget utfall

NOTE 16/ Hendelser etter balansedagen
Det er ingen hendelser etter balansedagen som far pavirkning pa regnskapet for 2022.
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Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Dwellop AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet:

Konklusjon

Vi har revidert Dwellop AS sitt drsregnskap som viser et overskudd pa kr. 902.127 for selskapsregnskapet
og et overskudd pa kr. 5.960.929 for konsernregnskapet, og etter var mening:

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling til per 31. desember
2022 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne dato i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Arsregnskapet bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Revisjon Vest AS - Revisornr./org.nr. 982 519 411 MVA
Fabrikkveien 23B - 4033 Stavanger - telefon: 51 95 87 80 - e-post: post@revisjonvest.no - www.revisjonvest.no
medlemmer av Den norske Revisorforening
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@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsheretningen, og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom &rsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldene lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er @ oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske
beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se: https://revisorforeningen.no/om-revisjon/revisjonsberetning-
revisors-oppgaver-og-plikter/

Stavanger, 12. april 2023

Hakon Bg
Statsautorisert revisor
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Fabrikkveien 23B - 4033 Stavanger - telefon: 51 95 87 80 - e-post: post@revisjonvest.no - www.revisjonvest.no
medlemmer av Den norske Revisorforening
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